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Samorzady bezbronne wobec ryzyka kursowego

Na umacnianiu sie ztotego, szczegdlnie wobec euro, traca nie tylko przedsiebiorcy i firmy
eksportujace swoje towary poza granice Polski. Niekorzystne tendencje walutowe dotykaja
takze niektore samorzady. Niestety w przeciwienstwie do firm jednostki samorzadu
terytorialnego nie maja mozliwosci zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym.

Na umacnianiu sie zlotego, szczegolnie wobec euro, traca nie tylko przedsiebiorcy i firmy
eksportujace swoje towary poza granice Polski. Niekorzystne tendencje walutowe dotykaja
takze niektore samorzady. Niestety w przeciwienstwie do firm jednostki samorzadu
terytorialnego nie majg mozliwosci zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym.

Firmy staraja sie minimalizowaé straty spowodowane niekorzystnymi kursami walut przy
pomocy tzw. kontraktow terminowych oraz opcji. Kontrakty terminowe sa umowa pomiedzy
dwiema stronami polegajaca na okresleniu kursu, po jakim przedsiebiorstwo bedzie mogto
sprzeda¢ walute w przysztosci. Z kolei opcja jest prawem nabywcy (opcji) do sprzedazy
waluty w okreslonym z gory terminie w przysztosci po okreslonym w dniu negocjacji kursie
wykonania.

Niestety, zdaniem ministerstwa finanséw samorzady nie moga dokonywac tego typu
transakcji. W odpowiedzi na pismo Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie dotyczace
mozliwosci zawierania transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe przy zobowiazaniach
zaciaganych w walutach obcych, resort finansow stwierdzit, ze “ustawa o finansach
publicznych nie zawiera przepiséw zezwalajacych jst na dokonywanie tego typu transakcji”.

W uzasadnieniu ministerstwo przywotato art. 9 pkt 3 ustawy o finansach publicznych, ktéry
definiuje potrzeby pozyczkowe budzetu jst jako zapotrzebowanie na Srodki finansowe
niezbedne do m.in. wykonywania innych operacji finansowych zwigzanych z dtugiem jst. Jak
podkresla resort, przepis ten ma charakter ogolny, “nie zostaly w nim sprecyzowane rodzaje
operacji finansowych jakie mogltyby by¢ dokonywane przez samorzady. Tym samym brak jest
instrumentarium przez ktére jednostki mogtyby realizowac operacje finansowe”.

Odwrotna sytuacja wystepuje w odniesieniu do ministra finanséw. Co prawda w art. 8 pkt 4
znajduje sie analogiczny zapis jak we wspomnianym wyzej art. 9 pkt 3 jednak, jak podkresla
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resort, w art. 71 doprecyzowano rodzaje operacji finansowych, ktérych moze dokonywac
minister finansow. Chodzi o operacje zwiazane z finansowymi instrumentami pochodnymi,
do ktérych naleza m.in. swapy walutowe polegajace na wymianie jednej waluty na druga po
kursie spot z jednoczesnym ustaleniem dokonania w przysztosci transakcji odwrotnej po
kursie terminowym.

Zrodio: PAP
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